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[bookmark: _Toc27771281]Задача 1
[bookmark: _GoBack]Инвестор желает вложить денежные средства в строительство предприятия. Инвестиции, общей суммой 15000 тыс. руб., ожидаемый ежегодный денежный поток (выручка) от которой намечается в размере 5000 тыс. р. в течении 5 лет. Инвестор считает, что учетная ставка Центрального банка РФ в период строительства предприятия будет равна 13 % годовых, а уровень инфляции – 15 % годовых. 
Используя методы NPV, PI, IRR, оценить какова целесообразность вложения инвестиций в строительство предприятия?

Решение: 
Cтавка дисконта (k) составит:
k = (1 + d) x (1 + f) - 1
где d – учетная ставка Центрального банка, выраженная десятичной дробью;
f – уровень инфляции, выраженный десятичной дробью.
k = (1 + 0.13) x (1 + 0.15) – 1 = 0.2995 или 29.95%
Чистая текущая стоимость (NPV) составит:

,
где IС – размер начальных инвестиций;
CFn – денежный поток на шаге n;
n – количество лет;
k – ставка дисконтирования, выраженная десятичной дробью.


Для оценки эффективности проекта, проведем расчет индекса доходности из формулы:





Внутренняя норма доходности (IRR) составит:


где k1 – ставка дисконта, при которой NPV>0;
k2 – ставка дисконта, при которой NPV<0;
NPV1 – величина чистого дисконтированного дохода для ставки k1;
NPV2 – величина чистого дисконтированного дохода для ставки k2.
Примем, что k1 = 0.19, k2 = 0.2. Тогда:





или 19.86%	
Внутренняя норма доходности проекта составляет 19.86%, это верхняя граница процентной ставки, при которой инвестиции в проект окупаются. 

Ответ: значение чистой текущей стоимости в размере -2810.48 тыс.руб. и индекса доходности в размере 0.81 (<1) свидетельствует о убыточности и неэффективности проекта, его не стоит реализовать, внутренняя норма доходности проекта составляет 19.86%.
[bookmark: _Toc27771282]Задача 2
Инвестиционные затраты предприятия 21 000 тыс. руб. Ожидается, что результатом предполагаемого инвестиционного проекта, жизненный цикл которого составит 7 лет, станут следующие денежные потоки после уплаты налогов:
Год
1 – 10000	2 – 15000	3 – 15000	4 – 20000	5 – 15000	
6 – 10000	7 - 5000
Рассчитайте чистую текущую стоимость, если ставка дисконтирования 10, 16%
Решение:
Чистая текущая стоимость (NPV):

,
где IС – размер начальных инвестиций;
CFn – денежный поток на шаге n;
n – количество лет;
k – ставка дисконтирования, выраженная десятичной дробью.
Для ставки дисконтирования 10%:


Для ставки дисконтирования 16%:


Ответ: чистая текущая стоимость проекта для ставки дисконтирования 10% равна 42941.94 тыс.руб., для ставки дисконтирования 16% равна 32439.09 тыс.руб.
[bookmark: _Toc27771283]Задача 3
Размер инвестиции - 115000$. 
Доходы от инвестиций в первом году: 32000$;
во втором году: 30000$;
в третьем году: 31750$;
в четвертом году: 30250$.
Рассчитайте чистую текущую стоимость, если ставка дисконтирования составит 18%.
 
Решение:
Определим чистую текущую стоимость (NPV) из формулы:

,
где IС – размер начальных инвестиций;
CFn – денежный поток на шаге n;
n – количество лет;
k – ставка дисконтирования, выраженная десятичной дробью.



Ответ: отрицательное значение чистой текущей стоимости в размере 31409.19$ свидетельствует о убыточности проекта, его не стоит реализовать.




[bookmark: _Toc27771284]Задача 4
Определите эффективность инвестиций размером 250 млн. руб., если ожидаемые ежемесячные доходы за первые пять месяцев составят соответственно: 30; 50; 60; 70 и 105 млн. руб. Издержки привлечения капитала составляют 11,5% годовых.

Решение:
Чистая текущая стоимость (NPV) составит:

,
где IС – размер начальных инвестиций;
CFn – денежный поток на шаге n;
n – количество месяцев;
m – количество начислений процентов в году;
k – ставка дисконтирования, выраженная десятичной дробью.


Для оценки эффективности проекта, проведем расчет индекса доходности из формулы:




Ответ: значение чистой текущей стоимости в размере 54.58 млн.руб. и индекса доходности в размере 1.22 (>1) свидетельствует о прибыльности и эффективности проекта, его стоит реализовать.
[bookmark: _Toc27771285]Задача 5
Инвестиционная компания получила для рассмотрения несколько инвестиционных проектов. Необходимо выбрать из них наиболее эффективные, исходя из бюджета 70 000 тыс. руб.
	Проекты
	Инвестиции
	Ден. поступл.
	Ставка ЦБ 13% годовых

	1
	-25
	12,15,17
	

	2
	-26
	14,15,13
	

	3
	-30
	15,14,12
	


 
Решение:
Определим чистую текущую стоимость (NPV) из формулы:

,
где IС – размер начальных инвестиций;
n – количество лет;
k – ставка дисконтирования, выраженная десятичной дробью.






Для оценки эффективности проекта, проведем расчет индекса доходности из формулы:









Сформируем портфель реальных инвестиций при условии, что проекты не поддаются дроблению. Для этого:
– расположим проекты в порядке убывания показателя PI:
	Проекты (в порядке убывания PI)
	PI

	
	

	1	
	1.37

	2
	1.28

	3
	1.09



– заполним таблицу:
	Проекты (в порядке убывания PI)
	Инвестиции (в рамках инвестиционных возможностей – 70 млн. руб.)
	Доля проекта, включаемого в портфель
	NPV проекта с учётом доли, включаемой в портфель

	
	
	
	

	1
	25
	100%
	9.15

	2
	26
	100%
	7.15

	…
	
	
	

	NPV портфеля
	16.3



NPV портфеля = NPV1 + NPV2  = 9.15 + 7.15 = 16.3  млн.руб.

Выводы: таким образом, при условии что проекты не поддаются дроблению, в портфель включаем проекты 1 и 2. Суммарная NPV, то есть NPV портфеля, равна 16.3 млн.руб. 




[bookmark: _Toc27771286]Задача 6
Руководство предприятия собирается внедрить новую машину, которая выполняет операции, производимые в настоящее время вручную. Машина стоит вместе с установкой $5,000 со сроком эксплуатации 4 года и нулевой ликвидационной стоимостью. По оценкам финансового отдела предприятия внедрение машины за счет экономии ручного труда позволит обеспечить дополнительный входной поток денег $1,800. На четвертом году эксплуатации машина потребует ремонт стоимостью $300.
Экономически целесообразно ли внедрять новую машину, если стоимость капитала предприятия составляет 20%.

Решение:
Определим чистую текущую стоимость (NPV) из формулы:

,
где IС – размер начальных инвестиций;
n – количество лет;
k – ставка дисконтирования, выраженная десятичной дробью.


Ответ: значение чистой текущей стоимости в размере -$484.95 свидетельствует о убыточности и нецелесообразности внедрения новой машины.


[bookmark: _Toc27771287]Задача 7 
Определите эффективность инвестиций размером 150 млн. руб., если ожидаемые ежемесячные доходы за первые пять месяцев составят соответственно: 20; 30; 40; 60 и 80 млн. руб. Издержки привлечения капитала составляют 12,5% годовых.

Решение:
Определим чистую текущую стоимость (NPV) из формулы:

,
где IС – размер начальных инвестиций;
CFn – денежный поток на шаге n;
n – количество лет;
k – ставка дисконтирования, выраженная десятичной дробью.


Для оценки эффективности проекта, проведем расчет индекса доходности из формулы:




Ответ: значение чистой текущей стоимости в размере 71.47млн.руб. и индекса доходности в размере 1.48 (>1) свидетельствует о прибыльности и эффективности проекта, его стоит реализовать.


[bookmark: _Toc27771288]Задача 8
Строительная компания ООО «Стройинвест» приняла решение участвовать в строительстве склада. Инвестиции, общей суммой 15500 тыс. руб., ожидаемый ежегодный денежный поток (выручка) от которой намечается в размере 5500 тыс. р. в течении 3 лет. Инвестор считает, что учетная ставка Центрального банка РФ в период строительства предприятия будет равна 8 % годовых, а уровень инфляции – 11 % годовых. 
Используя методы NPV, IRR и PI, оценить какова целесообразность вложения инвестиций в строительство предприятия?

Решение: 
Дисконтную ставку (k) определим из формулы:
k = (1 + d) x (1 + f) - 1
где d – учетная ставка Центрального банка, выраженная десятичной дробью;
f – уровень инфляции, выраженный десятичной дробью.
k = (1 + 0.08) x (1 + 0.11) – 1 = 0.1988 или 19.88%

Определим чистую текущую стоимость (NPV) из формулы:

,
где IС – размер начальных инвестиций;
CFn – денежный поток на шаге n;
n – количество лет;
k – ставка дисконтирования, выраженная десятичной дробью.


Для оценки эффективности проекта, проведем расчет индекса доходности из формулы:





Внутреннюю норму доходности (IRR) определим из формулы:


где k1 – ставка дисконта, при которой NPV>0;
k2 – ставка дисконта, при которой NPV<0;
NPV1 – величина чистого дисконтированного дохода для ставки k1;
NPV2 – величина чистого дисконтированного дохода для ставки k2.
Примем, что k1 = 0.03, k2 = 0.04. Тогда:





или 3.194%	
Внутренняя норма доходности проекта составляет 2.194%, это верхняя граница процентной ставки, при которой инвестиции в проект окупаются. 

Ответ: значение чистой текущей стоимости в размере -3892.55 тыс.руб. и индекса доходности в размере 0.75 (<1) свидетельствует о убыточности и неэффективности проекта, его не стоит реализовать, внутренняя норма доходности проекта составляет 3.194%.
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